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Investimenti in beni reversibili

Leggeri
Pesanti
Media ponderata Leggeri/Pesanti

X 27 U0 /6 47,26%
K 0,00% i 0,00% ,25% 9,30%
X+K 0,00% 8,05% 10,30% 59,90%
Tasso di congrua remunerazione [WACC] 9,67%

IRR Progetto 5,90%




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 1 - Conto finanziario
Importi in migliaia di €

AREA OPERATIVA
Utile (Perdita) netta di esercizio 1.1}
Accantonamenti netti ed ammortamenti [2.23
Quota TFR maturata nell'esercizio
Autofinanzlamento 0 i
Variazione capitale circofante netto operativo

Flusso'di liguidita' deila gestione corrente . =00 .
Costi capitalizzati [1.7]

Investimenti in beni reversibil [1.8)
Contributi in conto capitale [1.9]
Investimenti in beni non reversibili {1.10]

jnvestimenti per immmoeobilizzazioni immateriali
Saldi altri flussi gestione operativa

Flusso di fiquidita’ delia gestione operativa’’
AREA FINANZIARIA

Apporto degli azionisti/Versamento in conto capitale [1.141
Accensione nuovi prestiti {1.15}
Variazione posizicne verso FCG [Quota capitale] i1.16]
Variazione posizione verso ANAS [1.17]

Variazicne delle immobilizzazioni finanziarie
Utili distribuiti
Rimborseo prestiti consolidati




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 1 - Conto finanziario
Importi in migliaia di €

AREA OPERATIVA
Utite (Perdita) netta di esercizio
Accantonamenti netti ed ammortamenti

Variazione capitale circolante netto operativo
Flisso diliquidita’ della'gestione corrente '
Costi capitalizzati

Investimenti in beni reversibiii

Contributi in conto capitale

Investimenti in beni non reversibili
Investimenti per immmobilizzazioni immateriali [2.11]
Saldi altri flussi gestione operativa
Flusso di-liquidita della;gestione operativa’
AREA FINANZIARIA

Apporto degli azionisti/Versamento in conto capitale {1.14]
Accensione nuovi prestiti [1.15]
Variazione posizione verso FCG [Quota capitale] [1.16]
Variazione posizione verso ANAS [1.17]

Variazione delle immobilizzazioni finanziarie
Utili distribuiti
Rimbarso prestiti consolidati




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 2 - Conto economico
Importi in migliaia di €

Bllancio '08

RICAVI

Toriffa di pedaqgio media ponderata

Veicoli leggeri

Veiceli pesanti

AT [Variazione % annuale defla tariffa media ponderata]
AP [Tasso di inflazione progrommato]

X [Riequilibric]

K [Remunerazione "nugvi investimenti”

BAQ fIndicatore di gualita del servizio]

Volumi df troffico fKm percorsi}

Veicoli leggeri

Veicoli pesanti

Variazione % annuole dei volumi di traffico

Veicalf leggeri

Ve;coh pemnr.'

Proventl nettt da subconcesssom e attivita’ coﬂaterah [2.2)

Altri proventi [2.3]

Ricavi Iavon c/terzl _ ) ) S o o 24

COSTI OPERATIVI

Costi di produzione:
Costi personate addetto a ... [2.6.4] L7100}
Costi manutenziene e rinnovi [2.71 : (8. 500)' :
Costi lavori ¢/terzi [2.8]
Prestazioni di servizi [2.9] {5.134) :
Canoni di concessione [2.10] {1.690)
Acquisti di materie e beni di consumo [2.21.1) ; ]
Variazione delle rimanenze di materie prime e beni di consurno [2.11.2]
Alftri costi di produzione [2.11.3]

Costi commerciali

Costi amministrativi e generali

{Costi capitalizzati.Spese del personale) [2.18.1]

Fondo rinnovi
Utilizzo [2.19}
(Accantonamento) {2.20]

Altri accamonamenh e svalutaz;
Totale . : :
Margine opera o' lordo (2
AMMORTAMENTI
Ammortamento finanziario
Ammortamento tecnico beni reversibili
Ammaortamento tecnico beni non reversibiti
Ammortamento |mmob|E|zzaZ|om |mmater:all

‘2221 (28.940) . (23,584) "1 (23.748) - (23.267). -
L3892 ALY 47801 8282

- aoess)

- (19463)
528,002

Rssultato yperativo {2.23° + 2 28)
Oneri e proventi finanziari
Oneri finanziari su prestiti consolidati con garanzia dello Stato
Oneri finanziari su prestiti consolidati senza garanzia dello Stato
Oneri rimodidazione F.C.G.
Costi dei nuovi finanziamenti a medio Jungo termine
Proventi {(oneri) finanziari netti a breve termine
Proventi {oneri) netti da immobilizzazioni finanziarie [Dividendi}
Altri proventi (oneri) finanziari netti

{Costi cap:tailzzatl Onen fmanman) o
Totale PO !
Provenn {onen} straordman
Risultato prima delle lmposte(z 29+2 33+2 39) R T e A R e
Imposte sul reddito di esercizio [IRES = 27, S% IRAP 3 9/] [2.41}
Utile (Perdita) diesercizio { 2.4042:41 ) 7 5 0 An i i s e g T

8.008)

laaes : "._'327.420 28733 2827 26.04: _
378 (51200 (5TIS) B (B670) (8683 Cema) (e
G4m0 a3 10588 1a4se 18224 17089 17472 12266 17382 . 17495 16781 16587

102717




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 2 - Conto economico
Importi in migliaia di €

2027

2026

RICAVE

Tariffa di pedaggio media ponderata
Veiceli leggeri

Veicali pesanti

AT [Variazione % annuale delfa tariffa media ponderatal
AP [Tasso di inflazione progrommata]

X Riequilibria}

K [Remunerazione "nuovi investimenti”
84Q findicatare di gqualité del servizio]
Volumi di traffico {&'m percorsi]

Veicoll leggeri

Veicoli pesanti

Varinzione % gnnuale dei volumi di traffico
Veicoli leggeri

£ 016123: g

Veicoli pesantl

‘Ricavi netti da pedaggio R R e dipay

Proventi netti da subconcesssom e attivita' col[aterah [2.2]

Altri proventi [2.3]

Ricavi lavori c/terzl N . e S o T

Totale il il il e e e e e e ey

COSTI OPERATEVI

Costi di produzione:
Costl persanale addetto a ... {2.6.4 HU7.300) CE7:409)
Costi manutenzione e rinnovi [2.7] 9 000) -'(9'.!';0{}_}
Costi lavori ¢/terzi [2.8] e
Prestazioni di servizi [2.9]
Canoni di concessicne [2.10]
Acquisti di materie e beni di consumo [2.11.1]
Variazione delie rimanenze di materie prime e beni di consumo [2.11.2]
Alzri costi di produzione [2.11.3)

Costi commerciali

Costi amministrativi e generali

{Costi capitalizzati.Spese del personale) [2.18.1]

Fondo rinnovi
Utilizzo
{Accantohamento)

Altri accantonameme e svalutazaom

Totale . :

Margifie operativo iordo (Z 542, 22)

. {11.060)
11.60,489

[24.084)

AMMORTAMENTI

Ammortamento finanziario [2.24] 2428601}
Ammortamento tecnico beni reversibili [2.25] : o
Ammortamento tecnico beni non reversibili [2.26]

Ammortamento lmmoblitzzaz:on: |mmater|a|| B . SR R

Totale. : . {22.319) . (28,601).

BRETE 837:

‘Ristiltato.operativo (z 2343, za) 25818 T24.086 18.663° 18463
Oneri e proventi finanziari
Oneri finanziari su prestiti consolidati con garanzia dello $tato
Oneri finanziari su prestiti consolidati senza garanzia dello Stato
Oneri rimodutazione F.C.G.
Costi dei nuovi finanziamenti a medio lungo termine
Praventi (oneri) finanziari netti a breve termine
Proventi {oneri) netti da immobilizzazioni finanziarie [Dividendi]
Altri proventi (oneri) finanziari netti

{Costi capltailzzats Onen fmanztars)
Totale:: " SR
Proventltonen} straordmarl L e
Risultato primadelle Imposte(Z 20423842 39} S e : i ; 3 ; i '23.715':'- . U e Ry
imposte sul reddito di esercizio [IRES = 27,5% IRAP = 39%1 o ) S 2 n(7.969) o {7.892) T (2.795) (7 787) (5082}_ e, L {6576) L (5755} : ._:_:(11315}
Utile {Perdita) di esercizio (2.4042.817) 7 57 I e R D [242) 16,153 016,084 015,921 7 16,024 0124421 0 43,010 0 13,751 U 14.268 U 4.343




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 3 - Conto degli investimenti
Importi in migliaia di €

IMMOBILIZZAZION] IN BENI REVERSIBILI

Opere in esercizio

Opere in corso

Nuove opere

Oneri finanziari capitalizzati su prestiti consolidati
Oneri finanziari capitalizzati su nuovi prestiti
Oneri diversi capitalizzati

Fondo contributi in conto capitale

Fondo ammortamente finanziari

Totale immobiiizzazion

i reversibili nette:’ i

IMMOBILIZZAZIONI IN BENI NON REVERSIB!.L.I

Immobilizzazioni tecniche non reverstbili
Fondo ammortamento tecnico beni non reversibili

Totale Immobilizzazioni non reversibili nette " i

Immohilizzazioni immateriali nette
Immohilizzazieni finanziarie
Capitale circolante netto operativo
Altri impieghi netti correntd
TOTALE IMPIEGHL 0 0

[3.1]
[3.2]
{3.3]
13.4]
[3.5]
[3.6]
[4.5]
3.7

e

3.9]
[3.10]

sifaaa)

[3.12]
[3.13]
[3.14)
[3.15]

e

:’(3'9..5'?'_3_)__ i (30273

©'1148315) . {154.444)
7 380,715 - '385,536

3.0 3003

as4
8.

98

302976 L 05619

(2639)

(39273) (392
(ae0713)
392421

-(170686) (181671} - (193.800)  (208,667) © (223.905
393,125 o 365,825 i :

2014

)

368174

'352.636°

302412284385

73,003’

84116

/265,223




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 3 - Conto degli investimenti

Importi in migliaia di €

2026 2007 20280 2029

IMMOBILIZZAZIONI IN BENI REVERSIBHI o o y o
Opere in esercizio ) | BA2763 171582.763 542763 542763 CEAD 963 RAD
Opere in corso . 1C 19,340 19,340 1193 340 77719340

Nuove opere ' 51 51,662 662 751662

Oneri finanziari capitalizzati su prestiti consolidati
Oneri finanziari capitalizzati su nuovi prestiti
Cneri diversi capitalizzati : . R D B R
Fondo contributi in conto capitale . (39.273) (39.273) - (39.273) . .(39.273) ".(39.273)
fondo ammortamento finanziaric L B 167.019 719} {409,166) - (431.485) . (460.087) - (488.688)
Totale immobilizzazloni reversibili nette 0 i a0 SR A e 07,473 55 o $114.405 7 +85.804
IMMOBILIZZAZION! IN BENt NON REVERSIBILI _ o _
Immabilizzazioni tecniche non reversibili . 3009301730930 3003
Fondo ammortamento tecnico beni non reversibili S _ . 3.093 3. {3,093) -
Totale Immobllizzazioni non ‘reversibili nette - i g -+ R :
Immobilizzazioni immateriali nette
Immaohilizzazioni finanziarie
Capitale circolante netto operativo
Altri impieghi netti correnti
TOTALEIMPIEGHI 20 =75




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 4 - Conto dei finanziamenti
imparti in migliala di £

PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale
Riserve e utili (perdite) a nuovo
Utile (perdita) di esercizio
Totale il
FONDI PER RISCHI E ONERI
Fondo rinnovo beni reversibiti
Fondo trattamento fine rapporto
Altrifondi

Totale b

DEBITI FINANZIAR! NETTE

Prestiti consclidati con garanzia dello Stato
Prestiti consclidati senza garanzia dello Stato
Fande Centrale Garanzia

ANAS

Prestiti da contrarre a medio jungo termine
Saldo posizione finanziaria a breve
Totale debiti finanzlari netti
TOTALEFONT 0 i

66 82499
177412

4448 26481 82918
{6.208) Ci(6.077). ) (6.110} (6.0
278929 - 280.316 . 283.453 '
S 301685 - 395.619 . ..402.904 .

aesan

3 209378 | o
302485711284,

135,636

/383.259 236,685 320,347 -




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 4 - Conto dei finanziamenti
Importt in migliaia di €

PATRIMONIO NETTQ
Capitale sociale
Riserve e utili (perdite) a nuovo
Utile (perdlta) dl esercizi
Totale L
FONDI PER RISCHI E ONER!
Fordo rinnovo beni reversibili
Fondo trattamento fine rapporto
Altri fond:
Fotale
DEEBITI FENANZIARI NETTI

Prestiti consolidati con garanzia dello State
Prestiti consolidati senza garanzia dello Stato
fondo Centrale Garanzia

ANAS

Prestiti da contrarre a medio lungo termine
Saldo posizione finanziaria a breve o
Totale debiti flnanzlari 'netti S
TOTALE FONTI - :

6,049,

1252145 6512989
+7{39,660) 1 i(61.276) 0 187,240)
.-'.;'-__(14454) {42:510) © -'(?_4.__251)3--}'- |
161:832 -133.379 104,810

) (165,954)
' {165.958)
119,322

(6 021) i




SOCIETA' AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 5 - Conto del fabbisogno e della relativa copertura

Impaorti In migliaia di €

FABBISOGNO NETTO
investimenti in immobilizzazioni materiali ed immateriali [5.1}
Variazione defle immobitizzazioni finanziarie [5.2}
Variazione cap.le circ. netta operativo e altri imp. correnti [5.3]
Rimborso debiti in scadenza [5.4]
Saldi altri fabbisagni I . . . _— . . . {5.5]
Totale fabbisogni STy L el Ty
Contributi in conto impianti [5.7]
Autofinanziamente . e e [5.8]
COPERTURA

Apporto degli azionisti in ¢/capitale [5.20]
Finanziamenti a medio lungo termine [5.11]
Variazione posizione finanziaria a breve _— . . o T s v

Totale copertura s

{0

(75) o 0]
7.802°

‘8281




SOCIETA" AUTOSTRADE VALDOSTANE - S.A.V. S.p.A.

Tabella 5 - Conto del fabbisogno e della relativa copertura
Importi in migliaia di €

FABBISOGNO NETTO
Investimenti in immobilizzazioni materiali ed immateriali
Variazione delle immobilizzazioni finanziarie

Variazione cap.e circ. netto operativo e aitri imp. correnti
Rimborso debhiti in scadenza

Saldi altri fabbisogni
Totale fabbisogni
Contributi in conte impianti
Autofinanziamento e e
Totale fabblsogno nette o T T e I e e e [5.9]:
COPERTURA

Apporto degli azionist] in ¢/capitale [5.20]
Finanziamenti a medio lungo termine [5.21] 3
Variazione posizione finanziaria a breve _ o _ o - [5.12 _ 6371 6

Totale copertura’ i 5w CESABL T aee aes i (deaaTy - (a7.278)

- 39.220)
i:4(24,260)




